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FIGYELMEZTETES!

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kkell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhato — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve ha az értékelési utmutatéo arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kovetkezményét szaggatott piros alahuzas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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|.  Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelelo indoklas 2 pont. Az indokldasnal részpontozas
alkalmazhato.) Elfogadhato a megoldastol eltéro mas korrekt valasz is.

1. A tokekoltség a vallalat altal hasznalt kiilonb6z6 forrasok egyedi koltségeinek
egyszerl szamtani atlaga.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a tokekoltség a wvallalat altal hasznalt kiilonbozé forrasok egyedi
koltségeinek sulyozott szamtani atlaga.

2. A vaéllalati kotvénykibocsatds a vallalkozasok tobbsége szamara nem jelent redlis
finanszirozési lehetdséget.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a kotvénypiac a kkv-k zome szamara nehezen elérheté a magas kibocsatasi
koltségek és az alacsony ismertség kdvetkeztében.

3. Az operativ lizingelt eszkéz a lizingbe vevd mérlegében nem keriil kimutatasra, igy
egy ujabb hitel igénylésénél ez szamara elényds lehet.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a lizingelt eszkdz kotelezettségei kozott nem jelenik meg a lizing tokerésze,
igy a vallalkozas hitelképessége nem romlik.

4. Ha a netto forgotdke értéke nulla, akkor a vallalkozas szolid finanszirozasi stratégiat
alkalmaz.

IGAZ HAMIS

Indoklas: ebben az esetben a vallalkozas forgoeszkozeinek értéke megegyezik a rovid
lejaratt kotelezettségeivel, tehat a tartds forgoeszkoz sziikségletét is rovid lejarata
forrassal finanszirozza, tehat agressziv a stratégiaja.

5. A mérlegterv és a likviditasi terv altal kimutatott hiteligény azonos nagysagu.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a mérlegmddszer kovetkezetes alkalmazédsaval az allomanyi €s a forgalmi
szemléletben ugyanahhoz a hitelsziikséglethez kell jutnunk.

Az 1. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

15p
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torténo jeloles fogadhato el. Minden helyes valasz 2 pont.)

irja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utan
1évo tablazatba! (Minden feladat egy helyes valaszt tartalmaz. Csak a tablazatban

2. 3. 5. 6 7.
C a C a
A II. kérdéstipus pontszama Osszesen:
14 p

I11. Irja be a tablazat iires cellaiba a pénziigyi tervek jellemzéit a megadott
példa, illetve szempontok szerint! (Minden helyes valasz 0,5 pont, mds
szakmailag helyes megfogalmazas elfogadhato)

. x| Kozéptava - Eves Eves
Rovidtavua L Eves s Tees s
Szempontok pénziigyi , likviditasi cash-flow
terv statusz
terv terv terv
A s}rategm R , Pénzjovedelmek-
g , elképzelések i . Bevételek és s
A fizetoképesség P Eszkoz-forras . képzddés és
y g pénziigyi , kiadasok 12
Alapveto6 cél folyamatos S S egyensuly . . felhasznalas
v kihatasainak f Osszhangjanak ,
megorzése. , megteremtése . szerkezetének
nagyvonalu megteremtese. . ‘s
o0 kialakitasa
elérejelzése
Idohorizontja 1 hénap 3-5¢v 1év 1 év 1 év
Idobf}ll munkanap svek szerint negyefiev vagy negyeflev vagy negyeflev vagy
tagolasa honap honap hénap
Szemlélete forgalmi tobbnyire forgalmi allomanyi forgalmi forgalmi
A 1I1. kérdéstipus pontszama 9sszesen:
8p
E/4
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IV. Az aliabbi tablizatban fogalmak értelmezését olvashatja. Irja a

tablazat iires cellajaba az értelmezett fogalom megnevezését!
(Minden helyes valasz 1 pont.)

Fogalom
megnevezése

Ertelmezés

Cesszios hitel

Az a hitel, amelyet a hitelintézet a szamlakovetelések vagy azok egy
részének a megeldzésére nyujt. A hitel fedezete a hitelt felvevd
szamlakovetelése, amelyet a hitelintézetre engedményez (a
hitelintézetre cedalja).

A hitelintézet iigyfele szdmara szerzédésben meghatdrozott 6sszegli

Elfogadvanyhitel hitelkeretet biztosit azzal a céllal, hogy a hitelkereten beliil ra (a
hitelintézetre) valtokat intézményezzen.
e Az orszag kozponti bankja kdzvetlen kapcsolatot a hitelintézetekkel
Kétszintii . L. .. .
tart, ¢és a gazdasagi ¢élet szerepldivel a kozvetlen pénziigyi
bankrendszer SR o
kapcsolatokat a pénziigyi intézmények tartjak.
Likvid eszkoz A pénz és az azonnal pénzzé tehetd eszkdzok 0sszessége.
Az a pénziigyi szolgéltatds, amelynek tdrgya a bankjegyek ¢és
Pénzfeldolgozasi pénzérmék tételes megszamlalasa, valodisag és forgalomképesség
tevékenység szempontjabol torténd ellendrzése, tovabba az tjra forgalomba
hozhat6 bankjegykotegek €s pénzérmetételek kialakitasa.
Olyan pénziigyi szolgaltatas, amelynek keretében a bank — az
ugyféllel kotott megallapodas alapjan — allanddan 6rzott helyiségben
Széfszolgaltatas szekrényt (rekeszt) bocsat az ligyfél rendelkezésére. A széfben az
ligyfél értékeit maga helyezi be és veszi ki.
Mindenkori fizetOképességet értjiik. Olyan éallapot, amikor a
gazdalkodd szervezet egy iddtartamon beliili koveteléseinek és
Szolvencia kotelezettségeinek  nagysagrendje  €s  lejarata  egyeztetett,
egyensulyban van. Kapcsolodd fogalom a likviditds, amelyen az
azonnali fizetOképességet kell érteni.
Eaktorbank Az a pénziigyi intézmény, amely pénziigyi szolgaltatasként vallalja

rovidlejaratu kovetelések beszedését, megvasarlasat.
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Fogalom
megnevezése

Ertelmezés

Teljes forgatmany

Azt a valtoatruhdzasi nyilatkozatot nevezik igy, amely tartalmazza a
valtd eldlapjan szerepld fizetési meghagyds szovegét, az 1j
valtobirtokos megnevezését, az atruhazas helyét €s idejét, az atruhazo
alairasat.

Arbitrazs

Azon ligyletek megnevezése, amelyek értékpapirok, devizdk ¢s
kamatlédbak esetében, nemzetkozi vagy helykozi piacokon kialakulo,
adott id6pontban meglévd kiilonbségek kihasznalasara szolgal.
Kockazatmentes hozam kialakulasat eredményezi.

Optimalis rendelési
mennyiség modellje

(EOQ)

A modell végképlete arra ad valaszt, hogy mekkora az a tételnagysag,
amelynek beszerzése minimalis készletgazdalkodasi koltséget
eredményez.

Miller — Orr modell

A modell a pénzgazdalkodas optimalizalasat hivatott eldsegiteni a
tranzakcios és a kamatkoltségek minimalizalasaval. A modell szerint
a fels6 korlatot elérve annyi likvid értékpapirt kell venni, hogy
pénzéallomanyunk a visszatéritési pontra siillyedjen. Ha
pénzeszkozeink értéke az also korlatba iitkozik, akkor az értékpapirok
eladasaval térjlink vissza az dbran jeldlt ponthoz.

A 1V. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

12 p
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V. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahtzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhaté! A végeredmények meghatarozasakor
amennyiben a vizsgazé nem a kerekitési elvarasoknak megfeleloen dolgozik, szamara a
megoldasra jaro részpont fele adhato meg!

A javitasi atmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhaté!

1. Hatirozza meg a futamidé végén felvehetd Ft dsszeget! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r'm=1,2%/12=0,1 % nxm=15x12=18 2x0,5p
Annuitasi tényez6 (FVIFA) = 18,1538 1p

FVa = 100 000 x 18,1538= 1 815 380 Ft
2p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idéérték tablazatot, az alabbi megolddsra a
pontszam fele megadhato részére:

(1+0,012/ 12)*>2 _1
FVA =100 000 x = 1815382 Ft
0,012 /12

(2p)

1. feladat 6sszes pontszama:

4p

2.a) Hatarozza meg, mekkora osszeget kellene felajanlania a vevének, hogy a szallito
elfogadja az ajanlatat, ha a piaci kamatlab 1,8 %! Az évet tekintse 365 naposnak!
(Ft-ra kerekitsen!)

100 — 40 =60 nap 1p
5200 000
PV = =5 184 659 Ft
0,018 x 60
14— 1+1p
365

Elfogadhato a megoldastol eltéré mas levezetés is, ha a Ft dsszeg megegyezik.
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b)  Szamitsa ki, hogy a Kft. hany %-os évi kamatlabnak megfelelé6 hozamot érne el, ha
elfogadna a vevé ajanlatat? Az évet tekintse 365 naposnak! (Két tizedesjegyre
kerekitsen!)

5 200 000
(———— —1)x 365
5 180 000
r= =2,35% 1+1p
60

Elfogadhato a megoldastol eltéro mas levezetés is, ha az a kamatlab értékével megegyezo.

2. feladat 0sszes pontszama:

°p

3.a) Szamitsa ki a részvény elméleti arfolyamat! (Egy tizedesjegyre kerekitsen!)

g=0,15x 0,7 = 10,5 % 1+0,5p
DIV, = 1500 x 0,3 = 450 Ft 1+05p
DIV, = 450 x 1,105 = 497,3 Ft 1+05p
497,3
Po = = 15 069,7 Ft* 3+05p
0,138 — 0,105

*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér.
b) Hatiarozza meg, mekkora éves hozamot realizal az a részvényes, aki ezelott egy
évvel vasarolta meg a részvényt! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

15 100* — 13 900* + 497,3*
r= =12,21% 3*+0,5p
13 900
*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot éx, a végeredmény 0,5 pont.

C)  Szamitsa Ki, hogy hosszabb tivon milyen hozamra szamithatnak azok a
befektetok, akik az aktualis piaci arfolyamon vasaroljak meg a részvényt! (Két
tizedesjegyre kerekitsen!)

497,3

fe = + 0,105 = 10,53% 3+0,5p
15100

*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér.

3. feladat 6sszes pontszama:

15p
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5.a)

b)
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Szamitsa ki az alapanyagok forgasi sebességét méré mutatok értékeit! (A
mutatoértékeket E FT-ra, illetve két tizedesjegyre kerekitse! Tényleges naptari napokkal

szamoljon!)

Kronologikus atlag = (8 250/2 + 6 750 + 7 950 + 8 850/2) / 3= 7 750 E Ft 1+1p
Negyedéves felhasznalas: (31+29+31 nap) 91 nap x 1 100 = 100 100 E Ft 0,5+0,5p
Fordulatszam: =100 100/ 7 750 = 12,92 fordulat 1+1p
Forgasi id6 napokban: i =91 /12,92 = 7,04 nap 1+1p

Kiszamithaté az i = K / (E<n) képlet alapjan is.

4. feladat 6sszes pontszama:
7p

Allapitsa meg, hogyan dont a befekteté az opciét illetéen! Dontését indokolja! Az
évet 360 nappal szamitsa! (Ahol sziikséges egy tizedesjegyre kerekitsen!)
0,022 x 90
Opcio6s dij = (94 600 ~ 1 100) x (1+ ——— ) = 86,47 ~ 86,5 Ft 0,5+1+0,5p
360

Arfolyam-kiilonbozet:
kotési arfolyam 9210 Ft

_ spot arfolyam 9 080 Ft
Arfolyam nyereség + 130 Ft / részvény 1p
Ugylet eredménye: 130 — 86,5 = 43,5 Ft nyereség/részvény 1p

A lejaratkori spot arfolyam alacsonyabb, mint a kotési arfolyam, érdemes lehivni az
opciot. A befektetd tehat €ljen opcio jogaval. 1p

Allapitsa meg az iigylet pénziigyi eredményét az opcié lehivasa és elutasitisa
esetén! (Ft-ra kerekitsen!)

Ha nem hivja le az opcidt: 86 x 1 100 = 94 600 Ft veszteség. 1p
Ervényesiti opcios jogat: 43,5 x 1100 = 47 850 Ft nyereség 1p
Hatarozza meg az opcio lehivasanak hatararfolyamat (kiiszobarfolyam)!

A hatérarfolyam a kotési arfolyam, tehat 9 210 Ft. 1p

5. feladat 6sszes pontszama:

8 p
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6.a) Hatarozza meg az amerikai dollar 2020. majusra varhaté deviza vételi és eladasi

arfolyamat, valamint a kozéparfolyamat! (Harom tizedesjegyre kerekitsen!)

Megnevezés Az arfolyamok alakulasa Pont-

szam
Kiindulasi vételi-eladasi arfolyamok | 297,11 — 301,30 HUF/USD 1
Kozéparfolyam (297,11 + 301,30) + 2 = 299,205 HUF/USD 1
Devizamarge 301,30 — 299,205 = 20 950 devizapont 1
Varhato kozéparfolyam 299,205 x 1,09 = 326,133 HUF/USD 1
Varhato vételi-eladasi arfolyamok 326,133 — 2,0950 = 324,038 HUF/USD 1
326,133 + 2,0950 = 328,228 HUF/USD 1

b) Hatarozza meg az az euro 2020. majus végére varhaté valuta vételi és eladasi
arfolyamat, valamint a kozéparfolyamat! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

Megnevezés Az arfolyamok alakulasa Pont-
szam
Kiindulasi vételi-eladasi arfolyamok | 321,51 — 340,03 HUF/EUR 1
Kozéparfolyam (321,51 + 340,03) ~ 2 = 330,77 HUF/EUR 1
Valtozas devizapontban 335 300 devizapont 1
321,51 + 33,5300 = 355,04 HUF/EUR 1
Varhato vételi-eladasi arfolyamok
340,03 + 33,5300 = 373,56 HUF/EUR 1
(355,04 + 373,56) + 2 = 364,30 HUF/EUR
Varhaté kozéparfolyam vagy: 330,77 + 33,5300 = 364,30 HUF/EUR 1
6. feladat 6sszes pontszama:
12 p
A V. kérdéstipus pontszdma Osszesen:
51p
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Felhasznalt irodalom:

Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek
Penta Unio6 2017.

Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatar
Penta Uni6 2010.

Dr. Gyulai Laszl6 — Il1és Ivanné dr. — Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009.

Dr. Gyulai Laszl6 — Ilés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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